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COYUNTURA ECONOMICA

Después de un afio 2022 en el cual el crecimiento de la economia global se desaceleré al 3,2%,
muy por debajo de las expectativas iniciales, debido al impacto de la guerra en Ucraniay a la
crisis del costo de la vida y la desaceleracion en China, en el primer trimestre del presente afio
se identifican ciertas sefiales positivas, especialmente en los dos primeros meses, proceso que
la OECD ha definido como: "Una Recuperacién Fragil”. Entre estas sefiales se destaca un leve
repunte en la confianza de las empresas y los consumidores, una caida en los precios de los
alimentos y la energia, y la reapertura total en China (OECD, 2023).

El mencionado organismo, fija sus proyecciones de crecimiento para la economia global en 2,6%
y 2,9% para el 2023 y 2024, respectivamente, con un endurecimiento de las politicas
monetarias que seguird teniendo efecto, pero con una mejora gradual en la medida que se
revierta la baja del poder adquisitivo como resultado de los altos niveles de inflacién.

En relacién a China 'y EEUU, los dos principales socios comerciales del sector forestal chileno,
las expectativas apuntan a una recuperacién de China al 5,3% este afio y al 4,9% en el 2024. En
el caso de EEUU, se espera una desaceleracién para el 2023 a1,5%y a 0,9% el 2024. En relacidn
a la eurozona se pronostica un crecimiento de 0,8% el 2023, con un aumento a 1,5% para el
2024, en la medida que bajen los altos precios de la energia. En el caso de los otros socios
comerciales relevantes para el sector forestal, la OCDE entrega las siguientes expectativas
para el 2023 y 2024: Corea del Sur 1,6% y 2,3%; México 1,8% y 2,1%; y Japon 1,4% y 1,1%
(OECD, 2023).

Las proyecciones de abril de 2023 del Fondo Monetario Internacional, apuntan a un crecimiento
de la economia global de 2,8% para el 2023 y de 3,0% para el 2024, en ambos casos se realizé
un ajuste a la baja en -0,1% en relacion a las proyecciones de enero del presente afio (IMF,
2023)

En relacidn al curso de los procesos inflacionarios a nivel global, se destaca una disminucién de
la inflacién general, pero con una inflacién subyacente que sigue siendo elevada, debido entre
otros factores a aumentos en los precios de los servicios, mdrgenes mds altos en algunos
sectores y presiones de costos de mano de obra en mercados laborales ajustados. Se proyecta
que la inflacion se modere gradualmente durante 2023 y 2024, pero manteniéndose en la
mayoria de los paises por sobre los objetivos de los bancos centrales hasta la segunda mitad
de 2024.

En el mes de marzo dltimo, los problemas de varios bancos en EEUU y Europa han dado lugar a
un cambio en el escenario econdmico mundial, generando una mayor volatilidad en los mercados
financieros, incrementando la aversién al riesgo, una disminucién de los bonos de gobierno y un
menor ritmo de alzas de tasas de los principales bancos centrales. Por otra parte, estos
episodios dan origen a descensos en las bolsas y reducciones en el precio de algunas materias
primas (BCCH, 2023). El mayor nivel de incertidumbre en relacién a la situacion financiera lleva
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a las autoridades de los paises involucrados a adoptar estrategias para frenar el impacto de
estos episodios, destacando las acciones orientadas a cautelar la liquidez en los mercados.

De acuerdo a algunos especialistas, el gran riesgo del colapso de bancos medianos, como Silicon
Valley Bank y First Republic Bank, es que las empresas chicas se queden sin financiamiento,
dado que son esas instituciones las que suelen financiarlas. Por este motivo seria esperable una
caida en el crecimiento de EEUU, que puede afectar el curso de la economia mundial (Corbo,
2023).

La fragilidad de la recuperacién econémica definida por la OCDE, es explicada por la
subsistencia de ciertos riesgos, como la incertidumbre sobre el curso de la guerra en Ucrania,
el impacto de la politica monetaria y su posible exposicién a vulnherabilidades financieras
derivadas de los niveles de deuda de ciertos paises, y las posibles reapariciones de presiones
en los mercados energéticos.

Uno de los problemas destacados en el dltimo informe del IMF, se refiere a la creciente brecha
existente entre los salarios nominales y los reales, debido a que la inflacién a llevado a un
proceso sin precedentes de caida de los salarios reales y, en consecuencia, de la capacidad de
consumo y de la demanda. Sin embargo, dada la rigidez en mercados laborales especialmente
de paises desarrollados, resulta esperable un proceso paulatino de recuperacién de los salarios.
(IMF, 2023)

En el caso del comercio internacional, de acuerdo a las recientes previsiones entregadas en
abril por la Organizacién Mundial de Comercio (WTO,2023), se proyecta una importante
desaceleracion del volumen del comercio de mercancias desde el 2,7 % registrado el 2022 a un
1,7% para el 2023, y una recuperacion en 2024 alcanzando a 3,5%. . Sin embargo, se mantienen
en abril las proyecciones de enero para el 2023, con un leve ajuste a la baja de -0,1% para el
2024. El afio 2022, el valor del comercio mundial de mercancias se incrementé en un 12%, alza
explicada fundamentalmente por el explosivo aumento de los precios de la energia. Entre los
riesgos considerados en las previsiones de la OMC, se destacan las tensiones geopoliticas,
inseguridad alimentaria, posible inestabilidad financiera derivada del endurecimiento de la
politica monetaria y el incremento de los niveles de deuda.

En la economia nacional y debido al mejor desempefio de la actividad en los primeros dos meses
del afio, en relacién a las expectativas previas, el Banco Central aplica una revisién al alza de la
proyeccién de crecimiento del PIB en el 2023, en su Informe de Politica Monetaria de la
primera semana de abril (BCCh, 2023). Sin embargo, en consideracién a que la economia
continuard con un prolongado proceso de ajuste, manteniendo la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en los préoximos trimestres, las proyecciones para el 2024 se han corregido a la baja.
Las expectativas de crecimiento se ubican en un rango de -0,5% a 0,5% para el afio 2023 y
entre 1%y 2% para el afio 2024.

En el escenario base de proyeccién definida por este organismo, se estima que la inflacién total
seguird reduciéndose en los trimestres venideros y convergerd a la meta de 3% en la dltima
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parte de 2024. La inflacién finalizard 2023 en 4,6% anual, cifra superior a la prevista en el
IPoM precedente. Los mayores niveles de inflacién de los Ultimos meses —particularmente su
componente subyacente— la menor velocidad de ajuste del consumo y una brecha de actividad
que se cierra mds tarde que lo previsto, son elementos que determinan el nivel de inflacion
proyectado. En este escenario, la inflacién subyacente supera a la estimacién previa y alcanzard
variaciones anuales del orden de 3% solo hacia fines del horizonte de proyeccién
correspondiente a los Ultimos meses del 2024.

El panorama econdmico global, a partir de marzo se ha tornado mds complejo, entre otros
aspectos por la crisis bancaria anteriormente mencionada. La economia chilena se verd afectada
por una menor demanda externa y condiciones financieras globales mds restrictivas. Con todo,
el escenario actual tiene asociado un grado de incertidumbre superior a lo habitual. Por un lado,
destaca el riesgo de un deterioro mds abrupto del escenario externo, con mayores implicancias
para Chile. Por otro, el lento descenso del consumo interno podria resultar en una dindmica
inflacionaria mds compleja.

El Consejo de Politica Monetaria del Banco Central ha optado por mantener la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 11,25% desde octubre de 2022, informando que serd hecesario mantenerla
en ese nivel hasta que el estado de la macroeconomia indique que el proceso de convergencia
de la inflacion a la meta de 3% se encuentre consolidado. En el escenario central de proyeccion
planteado en el IPoM, esto tomard mds tiempo que lo previsto en diciembre.

En el caso de Chile, la ampliacion de la brecha entre la inflacién subyacente y la inflacién
general, se encuentra en linea con la tendencia representada para la economia global en los
recientes informes de la OCDE y del IMF anteriormente citados. No obstante, gran parte de
los factores determinantes de la inflacién se han ido atenuando y la variacion anual de la
inflacién subyacente se ha mantenido en torno a 11% desde hace varios meses. Por un lado, el
peso se ha apreciado en torno a 11,5% respecto del cierre estadistico del IPoM previo. Por
otro, las presiones de costos a nhivel global han disminuido. Los precios de las materias primas,
incluido el petréleo, han descendido, las cadenas de suministro se han normalizado y los costos
de transporte han bajado. Estas variaciones se presentan en un contexto en que la politica
monetaria ha mantenido una posicién de cardcter contractivo.

En contraste al comportamiento del consumo, la inversién muestra un débil desempefio desde
hace varios trimestres. La revisién de las Cuentas Nacionales indica que, descontada la
estacionalidad, el nivel de la formacion bruta de capital fijo se mantiene estancado desde
mediados de 2021. Las proyecciones del BCCh, apuntan a un débil desempeiio de la inversién
para el presente afio y para el 2024, en consideracion a un escenario externo mas deteriorado,
un mayor nivel de incertidumbre global y una continuidad de condiciones financieras
restrictivas.
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INDICADORES ECONOMICOS
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Variacion PIB Economias Seleccionadas
Variacion respecto de igual periodo del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile

2023 2024

-0,5% | -0,5%

-0,8%

M BCCh, IPOM, Abril 2023 (rango 2023:- 0,5 a 0,5; 2024 :1,0 a 2,0%)

W BCCh, Marzo 2023 Encuesta expectativas econémicas a especialistas externos.

W OECD, November 2022, Economic Outlook

W Banco Mundial, Octubre 2022, Nuevos enfoques para cerrar la brecha. Informe econémico para AL y el Caribe
FMI, Abril 2023, World Economic Outlook

W CEPAL,Diciembre 2022, Balance preliminar de la economias de América Latina y El Caribe

Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile
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indice de Precios al Consumidor en Chile
base promedio = 2018
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Precio del Petréleo WTI
(West Texas Intermediate)
Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Febrero de 2023

Después de un afio 2022, en el cual el valor de las exportaciones forestales marcé un
crecimiento de 11,9% respecto del 2021, con un monto total de U$ 6.682 millones, registro
muy cercano al récord logrado el 2018 de US$6.838 millones, el 2023 se inicia con una
contraccién de -4,2% en los dos primeros meses del afio, en relacién a igual periodo del 2022.
Esta caida se manifestaba ya desde el (ltimo cuatrimestre del 2022, como respuesta a la baja
en la demanda y en los precios de importacion de EE UU, segundo socio comercial del sector
forestal chileno, fenémeno que obedece en gran parte a la abrupta pérdida de dinamismo del
sector de la construccidn en ese pais en el segundo semestre (ver grdfico pdgina 11)

El valor exportado acumulado entre enero y febrero del 2023 alcanza a los US$919 millones,
registrando en febrero US$384 millones, y una contraccién mensual de -28% respecto de
enero 2023. Como se puede ver en el siguiente grdfico, en los Ultimos seis afios las
exportaciones de febrero marcan una tendencia de severas contracciones respecto del mes de
enero.

Evolucion mensual de las exportaciones forestales (US$ FOB en millones)
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Principales productos forestales exportados
Enero-febrero de 2022 y 2023

| PRODUCTO (Valor exportado millones US$ FOB) 2022 2023 Va"i;c“”"l
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 171,2  206,2 20,4
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 146,2  151,5 3,6
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 784 72,8 7,1
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 939 70,8 -24,6
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 49,8 62,1 24,7
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 63,7 42,2 -33,7
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 52,1 40,3 -22,7
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 50,2 39,2 -21,9
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 43,7 388 -11,3
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 256 29,2 14,4
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 26,5 22,9 -13,6
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 13,8 13,9 1,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 8,1 9,8 21,1
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (t) 15,4 9,5 -37,9
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 9,2 9,2 -0,2
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 18,3 9,1 -50,2
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 10,6 8,0 -24,9
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 9,6 5,5 -41,9
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 2,6 5,4 106,9
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 6,1 5,0 -17,4
OTROS PRODUCTOS 65 67 4,4
TOTAL 959,5  918,9 -4,2
PRODUCTO (Volumen exportado - unidad) 2022 2023 Va"i;:i"’" |
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 277.033 265.396 -4,2
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 296.879 244.006 -17,8
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 71.909  71.197 -1
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 307.769 309.300 0,5
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 50.227 50.205 0
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 24.887 17.890 -28,1
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 37.604  26.463 -29,6
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 57.866 44.226 -23,6
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 59.875 51.524 -13,9
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 413.522 448.891 8,6
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t)  13.983 11.291 -19,3
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3)  18.509 21.117 14,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 3.027  3.123 3,2
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (t) 183.610 121.316 -33,9
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 13.805 13.660 1,1
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 44.257  26.925 -39,2
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 14.297 11.575 -19
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 9.776  5.561 -43,1
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 4.858  8.490 74,8
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 843 652 -22,6
PRODUCTO (Precio promedio US$FOB/Unidad) 2022 2023 Va"i;:i"’" |
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 618 777 25,7
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 493 621 26
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 1.001  1.023 -6,2
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 305 229 -25
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 991 1.236 24,8
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 2.558  2.361 -7,7
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 1.387  1.523 9,8
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 868 887 2,2
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 731 753 31
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 62 65 54
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 1.897  2.031 7,1
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 745 660 -11,4
PUERTAS PINO RADIATA (t) 2.665  3.129 17,4
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (t) 84 79 -6
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 669 675 0,9
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 414 338 -18,2
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 742 688 -7,3
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 977 997 2,1
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 537 636 18,4
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 7.248 7.735 6,7

Boletin N°92/marzo 2023

La pulpa blanqueada de pino radiata, producto
que ftradicionalmente lidera el ranking de
exportacién, con una participacién del 22,4%
en el presente afio, registra en los dos
primeros meses un importante incremento del
20,4% en el valor exportado en relacién a
igual periodo del 2023. Este incremento es
explicado por el alza de 25,7% en el precio de
exportacion, considerando que el volumen
exportado decrece en -42%. Este
importante crecimiento del valor exportado
de la pulpa blanqueada de pino, amortigua las
caidas registradas en trece de los veinte
principales  productos  forestales de
exportacion.

En el caso de la pulpa blanqueada de eucalipto,
segundo producto en importancia, con una
participacién del 16,5% del valor exportado
en enero y febrero 2023, registra también
una importante alza interanual del precio
promedio de exportacion alcanzando a un
26%. Sin embargo, el volumen de los envios
presenta una severa contraccién de -17,8% en
relacién a enero y febrero del 2022, factor
que incide en el incremento de solo el 3,6% en
el valor exportado.

Ademds de los dos tipos de pulpas blanqueadas,
otros productos que presentan alzas relevantes
en el periodo son las astillas de Eucalipto nitens
coh una expansion de 14,4%, como resultado de
un efecto combinado de alzas tanto en volumen
como en precio, y las cartulinas multicapas con
un incremento de 24,7%, originado por un
aumento del precio en 24,8% y un volumen sin
variaciones.

Entre las bajas considerables en el valor
exportado en enero y febrero, destacan las
molduras MDF de pino radiata que cayeron en -
44 8% y las molduras sélidas de pino radiata en
-33,7%, ambos productos son destinados
prioritariamente al mercado de EE UU.
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La exportacién de madera aserrada disminuyé en -24,6%; la pulpa textil en -21,9% y la pulpa
cruda de pino radiata en -11,3%, en los primeros dos meses del afio en relacion al 2022.

Las variaciones en el volumen exportado muestran que 14 de los 20 principales productos
presentan contracciones, las que han sido parcialmente compensadas con aumentos en los
precios de 13 productos.

La participacion de los 20 principales productos en el total exportado representa el 92,7% del
monto total, concentrando ambos tipos de pulpas blanqueadas el 38,9% (22,4% en el caso de la
pulpa de pino y 16,5% la pulpa de eucalipto). En relacién a enero y febrero del afio 2022, se
registra un incremento en la concentracién de la participacion de las pulpas blanqueadas en 5,7
puntos porcentuales; en ese periodo estos productos representaban el 33,2% del valor total
exportado. En los lugares siguientes del ranking se ubican los tableros contrachapados de pino
radiata con un 7,9, la madera aserrada en tablones de pino radiata con 7,7% y las cartulinas
multicapas estucadas con un 6,8%.

Participacion de los Principales Productos Forestales Exportados
Enero - Febrero 2023 (Total exportado USS FOB 919,0 millones)

PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 22,4%
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 16,5%
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 7,9%
MADERA ASERRADA TABLONES P. RADIATA 7,7%
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 6,8%
MOLDURAS DE MADERA P. RADIATA 4,6%
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 4,4%
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 4,3%
PULPA CRUDA PINO RADIATA 4,2%
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 3,2%
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO 2,5%
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) P. RADIATA 1,5%

PUERTAS PINO RADIATA 1,1%
ASTILLAS SIN CORTEZA E. GLOBULUS 1,0%
TABLERO MDF PINO RADIATA 1,0%
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 1,0%
TABLERO MDP PINO RADIATA 0,9%
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 0,6%
TABLERO MDP CON MELAMINA P. RADIATA 0,6%
MUSGO Sphagnum magellanicum 0,5%

OTROS PRODUCTOS 7,3%

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 16 Boletin N°92/marzo 2023

En relacién a los mercados, continlian destacando las participaciones de Chinay EE UU, las que
en conjunto concentraron el 53,3% del monto total exportado. El mercado chino captura el
32,1% del valor exportado y se incrementa el monto de los envios en un 2,4%. EE UU representa
el 21,2%, manifestando el debilitamiento de su demanda con una contraccion de las
exportaciones a ese pais de un -9,4%.

En la tercera posicién se ubica Corea del Sur, con un 6,1% del total y un crecimiento de 4,4%
en sus compras, seguido por México con el 5,9% del total, desplazando a Japon al quinto lugar
del ranking con un 5,3%.

Principales Mercados de Destino Variacion del valor exportado por destino

Enero -Febrero 2023 enero - febrero 2022/2023
(Total exportado US$ FOB 919,0 millones) CHINA 3 24%
cHiNA I :2,:%
ESTADOS UNIDOS -9,4% .
esTADOS UNIDOS [ 1%
COREA DEL SUR I 4,4%
COREADELSUR [ 6,1% i

mexico [ 5.9% Mexico 79% [l
JAPON M 5.3% PN I 2%

PERG [ 28% PERU -24,8% -
mauA Wl 2.4% [TALIA | 3%

TAWAN [l 2,4% TAIWAN | EES
coromBiA W 22% CoLOMEIS N s
AUSTRALIA Wl 1,7% AUSIRALS | B2

cunTEMALA Bl 164 RS- I
TAILANDIA [ 1,2% TAILANDIA 2.4% [N
INDIA | 1,2% woia  29.% [
ARGENTINA [ 1,1% ARGENTINA -12,5% -
REINO UNIDO [ 1,0% REINO UNIDO _ 39,5%
COSTARICA [ 1,0% COSTARICA -4,1% I

VIETNAM | 1,0% VIETNAM  -39,4% _

ECUADOR | 0,8% ECUADOR I 0%

otros [ 7.5% oTROS  -32,1% NN

A China se exporta fundamentalmente pulpas, las que en conjunto representan mds del 89% de los
envios forestales a este pais. Comparando las exportaciones de enero-febrero de 2023 con igual
periodo del 2022, las principales bajas se registran en el valor de los envios de pulpa blanqueada de
eucalipto (-16,3%) y pulpa cruda de pino radiata (-15,6%), estas caidas son compensadas con un alza
de 15,6% en las compras de pulpa blanqueada de eucalipto.

En el caso de los productos exportados al mercado de EE UU se trata de una cartera mds amplia,
menos concentrada que en el caso de China, y basada principalmente en productos elaborados y
remanufacturas de madera. Los cinco principales productos exportados en los dos primeros meses
del 2023, todos de pino radiata, son: tableros contrachapados con una participacién de 22,1% y un
incremento en valor del 35% en relacién a enero y febrero del 2022, molduras sélidas con 20,6% de
participacidn y una baja de -30,8%, molduras MDF con 19,9% y una variacion de -15,8%, tableros
encolados de canto con un 11,3% de participacién y una caida de -14,2% en el monto exportado y
madera finger joint (blanks), producto que representa el 6, 5% y registra un alza de 6,1%
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Los envios a Corea del Sur, tienen una alta concentracién en los diferentes tipos de pulpa de madera
alcanzando al 81,6% del valor exportado. El principal producto, la pulpa blanqueada de eucalipto,
participa con un 65% de los envios a este mercado, seguido muy de lejos por la madera aserrada en
tablones de pino radiata con un 15,8%, la pulpa blanqueada de pino radiata con un 10%, la pulpa cruda
de pino radiata con 6,9%. En relacion al valor exportado en los meses de enero y febrero del 2022,
destacan las alzas registradas en la pulpa blanqueada de pino de 194% y en la pulpa blanqueada de
eucalipto con un 64,8%. Por otra parte, la madera aserrada de pino radiata marca una contraccién
de -67,4%. El mercado de Corea del Sur, presenta un incremento interanual en enero y febrero de
4,4%

México presenta una baja concentracion en cuanto a las compras de productos forestales de Chile.
Los cinco principales productos representan en los meses de enero y febrero del 2023 un 65,8% del
total exportado a este pais. El principal producto corresponde a madera aserrada de pino radiata
en tablones, el que participa con un 22,4% de las exportaciones, seguido del tablero contrachapado
de pino radiata con un 16,8%, cartulinas multicapas con 10,8%, tablero MDP de pino radiata con un
8,2% y los postes impregnados de pino radiata con el 7,5%. Las principales alzas en el monto
exportado, en relacién a enero y febrero del 2022, corresponden a los postes impregnados con un
414,9% y a las cartulinas multicapas con un 31,3%. En cuanto a las bajas en los montos exportados,
destacan los tableros MDP con -19,7%, tableros contrachapados con -15,9% y la madera aserrada
en tablones con -14,9%. Este mercado registra una contraccién de -7,9% en los dos primeros meses
del aflo.

En el caso del mercado de Japén, destaca el explosivo incremento interanual de 70,3% en el valor
exportado de astillas de Eucaliptus nitens, este producto representa en los dos primeros meses del
2023 el principal producto de exportacién, con una participacion del 24,6%. La pulpa blanqueada de
pino radiata es el segundo producto en participacion del mercado con un 23% y registra una caida
de -8,5% en relacién al 2022. El tercer lugar en participacién es ocupado por las astillas de Eucaliptus
globulus con un 19,6%, registrando una importante contraccién de -18,7%. La madera aserrada en
tablones de pino radiata participa con un 16,1% y presenta una baja de -10% en el monto exportado
a este mercado. Los envios de pulpa blanqueada de pino corresponden al 11,3% del monto exportado
y registran un alza de 15,9% en relacién al valor exportado en el 2022.
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Nota: las lineas dsicontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.
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e N
Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada

y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile

Fuente : INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de tableros y
chapas de Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de importacion de molduras
sélidas de coniferas importadas por EE.UU.

desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)
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Evolucion del precio de importacion de tableros
contrachapados de coniferas importados por EE.UU. desde

principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC ( HTS 441239)
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Variacion del precio de tableros de madera en EE.UU.
Variacién respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Veneer and Plywood)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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Variacion del precio de molduras de madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del aiio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Wood moldings)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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4 )
Variacion del precio de madera aserrada de
coniferas en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afo anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Lumber)
- Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Satistics
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Variacion del precio de productos estructurales de
ingenieria en madera en EE.UU.
indice PPI (Producer Price Index) - excluidos plywood y entramados
Variacidn respecto del mismo mes del afio anterior
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ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

El mercado interno de productos forestales, presenta en febrero del presente afio bajas
generalizadas en los precios reales para el caso de siete de los nueve productos monitoreados
en este boletin, al compararlos con los registros del mismo mes en el afio 2022. Los productos
que presentan caidas en sus precios son aquellos demandados por la industria de la construccion
como: madera aserrada, madera cepillada y los cuatro tipos de tableros analizados, ademds de
las trozas aserrables.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES FEBRERO DE CADA ANO ACTUALIZADOS POR IPC a Marzo 2023
en miles $/m’
Variacién  Variacién

Producto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2022-2021 2023 -2022

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

. ., |192 191 223 179 186 19,1 19,6 184 19,1 20,5 203 21,2 22,8 250| 7,9% 9,5%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Region del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0 mm en bodega Santiago, *desde2014 | 306 304 291 287 305 327 381 399 406 416 401 412 438 411| 63%  -62%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

309 349 376 360 372 374 351 350 350 368 350 361 356 404| -1,4% 13,3%

37,9 382 384 375 389 41,0 441 402 374 40,2 40,0 423 502 460| 18,7%  -8,5%

92 9% 92 92 90 90 87 8 87 8 84 125 151 140| 204% -6,8%

198 202 192 190 190 181 177 186 190 192 181 206 240 226 16,5%  -6,0%

470 546 575 567 589 603 576 509 537 526 507 637 714 638 12,2% -10,8%

426 492 518 512 531 544 519 459 463 453 436 514 570 509 ( 10,9%  -10,7%

391 401 420 414 401 478 456 486 514 503 485 495 522 466 | 55% -10,7%

Las trozas pulpables de pino y eucalipto, son los tnicos productos que presentan incrementos
interanuales en sus precios, registrando alzas en el mes de febrero de 95% y 13,3%,
respectivamente.

En el caso de las trozas de pino, se presenta por sexto afio una tendencia al alza ininterrumpida,
desde el afio 2017. El precio promedio de diciembre del 2022 se sittia en torno a los $25.000/m?
y es por lejos el mayor precio real registrado para este mes, en el periodo comprendido entre
los afios 2010 y 2023.
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Evolucidn del precio real de trozas pulpables
mes de febrero de cada afio actualizado por IPC

puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

Fuente: INFOR W
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Para las trozas de eucalipto, el comportamiento interanual del precio para el mes de febrero
ha sido mds errdtico, presentando una recuperacién el 2022 después de tres afios consecutivos
de caidas en el precio real. El precio alcanzado en febrero del 2022 es de $40.400/m’, el
mayor registrado en el periodo 2010 - 2023.

Los precios de productos como madera aserrada, madera cepillada y los diferentes tipos de
tableros presentan una evolucién directamente asociada al ritmo de actividad del sector de la
construccion. Como se visualiza en el siguiente grdfico, la variacién interanual del indice
IMACON (fndice Mensual de la Actividad de la Construccién) presenta valores negativos desde
diciembre del 2021, alcanzando para el caso de febrero 2023 una caida de -8,3% respecto al
mismo mes del afio 2022.

El sector de la construccion alcanza un maximo histérico de actividad en agosto de 2021, de
120,99 puntos, como efecto de la mayor disponibilidad de recursos de las personas, derivados
de apoyos estatales y retiros de fondo de pensiones, medidas orientadas al apoyo econémico
para enfrentar la pandemia de COVID. En los meses posteriores, se presenta una marcada
tendencia alabaja en la actividad de la construccién, levemente interrumpida en ciertos meses,
hasta llegar a un indice de 96,21 en febrero del 2023, retornando a niveles similares a los
registrado entre junio y agosto del afio 2020, meses en los que se presenté la menor actividad
de la construccion, registrada desde el afio 2011, por motivos asociados a las medidas de
confinamiento establecidas durante la pandemia.
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IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccién

Variacion%
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En el mes de febrero del 2023, los indicadores de ventas de materiales de construccién al por
menor y al por mayor registran bajas interanuales respecto a febrero 2022 de -27,7% y -
20,4% respectivamente. La inversién tanto piblica como privada en construccion de viviendas
se estima caerd desde 236,1 millones de UF registrado en el 2022 a 221 millones de UF
proyectadas para el 2023 lo que representaria una baja de -6,4% (Fuente: CChC).

Entre los factores causales de la disminucidn del ritmo de la actividad de la construccién se
identifican entre otros a un agotamiento de los recursos provenientes de las medidas de apoyo
adoptadas durante la pandemia y de los retiros de fondos de pensidn, la baja en los ingresos
reales y en consecuencia de la capacidad de ahorro y consumo por efecto de los altos niveles
de inflacién, y las altas tasas de interés, asi como las condiciones crediticias en general.

La madera aserrada y la madera cepillada de pino radiata, registran bajas interanuales de los
precios reales en el mes de febrero de 2023 respecto al mismo mes del 2022 de -6,8% vy -
6,0%, respectivamente. Sin embargo, estas disminuciones de precios de ambos productos en
febrero del 2023, representan contracciones leves teniendo en cuenta que, en ambos casos, se
habian registrado importantes incrementos en los precios durante los dos (ltimos afios en el
mes de febrero, motivo por el que la base de comparacién es considerada alta.

Los precios registrados en febrero para la madera aserrada y cepillada alcanzaron valores de
140.000 $/m®y 226.000 $/m?, respectivamente, manteniendo niveles muy superiores a los de
los afios pre pandemia. Por otra parte, el precio de la materia prima para la produccién de estos
productos, las trozas aserrables, registra en febrero de 2023 una baja interanual, superior a
los productos anteriormente mencionados, de -8,5%, llegando a un valor de $46.000/m? sin
corteza puesto en aserradero de la Regién del Biobio, lo que representa un leve incremento en
el margen de utilidad entre el producto final y la materia prima.
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miles $/m 3

A

Evolucidn de precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata
Precio en aserradero R. del Biobio, febrero de cada afio, actualizado por IPC
Fuente:INFOR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
==Trozos Aserrables === Vladera aserrada == [VIadera cepillada

Al analizar el comportamiento bimensual de los precios reales de la madera aserrada y de la
madera cepillada de pino radiata, para los Ultimos fres afios, se aprecia en el siguiente grdfico
que después de haber alcanzado el nivel mdximo de precios en febrero del 2022 para ambos
productos se presenta una disminucion sostenida en los meses posteriores hasta febrero de

2023.

s

miles $/m3

~
Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera

cepillada de Pino radiata
Precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente INFOR
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Los cuatro tipos de tableros de madera de pino radiata, considerados en el presente andlisis,
presentan bajas interanuales en sus precios reales de febrero 2023 respecto al mismo mes del
2022, derivadas de la caida en la demanda por parte del sector de la construccién

Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Precios reales en el mes de febrero de cada afio, acualizados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR
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e==TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e===TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
e==TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

Las bajas de precio registradas alcanzan a -10,8% para el tablero contrachapado de 9,5 mm de
espesor, -10,7% para el contrachapado de 18 mm, -10,7% para el tablero MDF de 15 mm, y -
6.2% para el tablero MDP de 15mm. Sin embargo, se debe considerar que en el mes de febrero
del afio 2022 se alcanza el mayor precio real para este mes registrado entre el 2010 al 2023
para los cuatro tipos de tableros analizados.

Al observar la variacién mensual de los precios de tableros de pino radiata desde enero del
2020 hasta marzo del 2023, se observa que, para los cuatro tipos de tableros, se presenta una
tendencia muy similar en la evolucion intra anual en los dltimos meses. En el presente afio,
tres tipos de tableros registran una caida sostenida e ininterrumpida del precio real entre el
mes de febrero del 2022 y el mes febrero del 2023. En el caso del tablero MDP, esta baja del
precio se inicia con un mes de retraso, alcanzando un nivel mdximo en marzo del 2022. Esta
tendencia se presenta en linea con la caida de la actividad del rubro de la construccidn
manifestada en el comportamiento del indicador IMACON durante los (ltimos meses.
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Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
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@ TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
== TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e====TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

== TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registra una variacion
positiva e ininterrumpida desde septiembre del 2019 hasta el mes de junio del 2021, mes en el
que alcanza un nivel mdximo de $622.000/m®, para descender en forma sostenida hasta
septiembre del 2022, presentando una leve recuperacion en diciembre, y una abrupta caida en
marzo del 2023 alcanzando un precio de $346.000 /m>. La baja de precio del tablero OSB
registrada entre el mes que registra su mayor nivel, junio 2021, y marzo del 2023 corresponde
a - 44%. Sin embargo, el precio de marzo 2023 se ubica levemente por sobre los precios
registrados en los meses prepandemia.

Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
Fuente: INFOR

L) 650
£ 600
*g 550
3 500
v 450 396
[} 368
= 400 332 348
€ 350 287 284 297
300
250
200
S oD N e ol DR oo ORI oo O D e
& S & S & 3 & S &
= 3§ §=°5§55¢=°5§5z=°355§ =
=] o = [*] = o = o
g o s B g B g B
wv (%] wv wv
2019 2020 2021 2022 2023

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl



Mercado Forestal 31 Boletin N°92/marzo 2023

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (USS/ma)

2| & |8|58|&2|&|5|=|2(8|8|28| &8 |
2010 23 | 21 | 22 | 22 | 21 | 21 | 22 | 22 | 23 | 24 | 24 | 24 | 2° ]
2011 23 [2a [ 242425 [ 25 [ 25 [ 25 [ 2426 [26 ] 25 | 20
2012 28 [ 29 [ 28 [ 28 [ 28 [ 27 [ 28 [ 27 [ 26 [ 25 [ 24 [ 24 5 | Promedio Anual
2013 24 [ 24 [ 24 [ 25|25 [24a[2a |23 [23 [ 23 [23 [ 23 222527 2023 0 20 22 2423 22 24 27 31
2014 22 [ 22 [ 22 [ 23 [ 2325 [ 25 [23 [ 22|23 23] 21 10 -
2015 21 [ 21 |21 21|22 212019 19 [19[19] 19
2016 19 [ 20 [ 20 | 21 [ 20 [ 20 [ 20 [ 20 | 20 [ 20 [ 20 | 20 57 1011 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 20 [ 21 (202221 [2a [22 22232422 22 0 Bttt S G
2018 23 [ 24 [23 [ 25 [ 25 [24 [2a (24 24224 [23 ] 23 g 0N MY Ny Qg odaq
2019 23 [ 24 |23 [ 25 |24 [ 24 [ 24 |23 [23 |22 (21| 21 W o © v o o v o v o v
2020 21 [ 20 [19 |19 [20 [ 23 [ 23 [23 |23 |23 [23 | 24
2021 | 24 [24 |24 | 25 [ 25 | 26 [ 25 [24 | 24 [ 23 [ 25 | 24
2022 24 [ 25 [27 [ 28 [ 28 |28 | 25 | 26 | 28 | 26 [ 28 | 29
2023] 31 [31[31
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m®)
) L o : . 3 60 -
2 | &8 | 28| 55|22 |88 |8
2010 34 36 35 37 39 44 0
2011 44 46 47 46 47 46
2012 49 48 47 51 51 50 30 = Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 44 20 | 38 46 49 46 43 39 38 41 44 42 37 39 42 0
2015 41 41 40 37 37 36 10 -
2016 36 38 37 39 38 39 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 40 40 40 42 43 41 Oa:éméﬂézéaézﬁm
2018 44 45 45 44 43 42 N A A A
2019 43 45 43 42 40 38 @ o ¢ ¢ @ ¢ ¢ ¢ GG @ 0 00
2020 35 33 37 38 38 40
2021 41 42 41 38 36 37
2022 39 43 44 42 40 44
2023 50
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m?)
z i) 55 % S ) $ 5 B 80 1
oo s < s = = < wn O = 0 50 4
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40 1
2012 50 50 49 49 50 50 30 A a Promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47 20 44 48 50 49 46 45 45 45 46 45 42 50 57 57
2014 46 46 47 46 46 45
2016 45 46 45 45 45 45 o . 101112 1314 15 16 17 18 19 20 2122 23
o o [ o | e [ s | @ | 5] ZESBIAEEEZARFRNA
2019 47 46 45 45 45 41 T OO 6 6 b b b b D b DD O
2020 40 40 41 40 42 46
2021 43 49 49 49 52 52
2022 55 56 54 55 49 54
2023 57
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero Region del Biobio (US$/m?)
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g | g8 |85 | 85|28 488|880
2010 101 112 110 117 123 125 13
2011 121 122 123 123 113 111 1
2012 120 119 114 120 121 123 9
2013 123 123 116 114 116 111 7
2014 106 106 108 104 104 102 5
2015 99 101 98 90 90 88 3
2016 89 93 92 95 95 96 1
2017 101 99 99 103 105 104 1
2018 110 109 103 100 97 97

2019 100 98 95 92 91 85 9
2020 84 78 84 86 95 112

2021 142 147 146 151 153 154

2022 165 166 160 156 147 160

2023 174

MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?>)
' Lo o , . .

g | &8 | 53|83 |38 |85/
2010 217 234 229 248 263 267

2011 254 257 258 259 236 234 | 200
2012 249 247 241 252 255 255 150
2013 255 255 239 235 240 232

2014 224 224 226 212 208 203 | 100
2015 198 201 197 183 184 179 50
2016 180 191 190 198 202 201

2017 213 209 208 215 220 220 0
2018 239 238 225 219 215 218

2019 224 220 212 207 202 187

2020 181 168 181 189 200 227

2021 234 261 255 250 246 243

2022 263 266 258 247 233 253

2023 280

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m®)

2010 [ 548 515 | 525 | 628 | 613 [609] 615 642 [ 662 [ 675 [ 678 [ 689
2011 [ 668] 687 [ 682 [ 694 [ 699 [ 696 [ 706 [ 700 [ 676 [ 639 [ 643 [ 632
2012 [ 717 747 [ 741 [ 740 [ 723 [711[731] 748 757 756 | 748 754
2013 [ 761 761 [ 761 [ 762 [ 750 [ 767 [ 764 753 [ 765 [ 771 [ 743 [ 729
2014 719] 696 | 684 | 696 | 695 [ 698 ] 691 666 [ 650 | 654 [ 651 [ 630
2015 [ 621] 661 [ 656 [ 671 [ 679 [ 655 ] 634599 596 [ 602 [ 586 [ 586
2016 [ 571] 586 | 605 [615,7] 605 | 606 [ 627 [ 626 [ 617 [ 564 [ 562 [563,8
2017 [ 566 | 582 | 565 | 571 [ 557 [562] 568 581 [ 598 [ 641 [ 636 ] 633
2018 [ 666 676 | 668 | 672 | 644 [ 634]618] 615] 592 596 [ 595 [ 595
2019 [ 623 615 | 604 | 604 [ 583 [ 583 [ 588565 561559 519 524
2020 [ 522 507 [ 481 [ 473 [ 491 [ 508 555 [ 555 563 [ 580 [ 600 [ 623
2021 [ 721 722 [ 718 [ 737 [ 843 [827]801] 770 767 [ 738 [ 739 [ 707
2022 [ 731 782 [ 789 [ 774 [ 743 [ 735 [ 661 ] 697 685 [ 660 [ 688 [ 719
2023 [ 763] 790 | 779
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

700
600

Dic

S
< (%]

Nov

v | May
Jun
Jul

2010 [ 497 | 467 475 | 567 [ 553 [ 550 555 [ 579 [ 597 [ 609 | 612 | 621
2011 [ 603 | 620 615 | 626 | 631 ] 628|637 | 632 610576 [ 580 570 | 590
2012 | 647 [ 674 | 668 | 668 | 653 | 642 660675 | 683 [ 683 675 680 | 400 a Promedio Anual
2013 | 686 [ 687 | 687 | 687 | 677 | 692 | 689 | 679 | 690 | 695 | 670 | 658 | 50,
2014 | 648 [ 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 | 590 | 588 | 568

557 611 667 683 611 567 537 525 546 498 463 613 577 621

2015 | 561 [ 597 | 592 | 605 | 612 | 591 [ 572 | 541 | 538 | 543 | 529 | 528 | 20°

2016 | 515 [ 529 [ 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 [ 508 [ 507 [ 509 | 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 [ 510 [ 525 [ 510 | 515 | 503 | 507 | 513 | 524 | 540 | 552 [ 549 [ 546 o+
2018 [ 574 [ 582 [ 576 | 579 | 555|546 | 553 [ 530 [ 511 [ 514 [ 513 [ 513 g o mMgnme N X g gy
2019 | 537 [ 530 521 | 521 | 502 [ 502 | 507 | 487 | 484 | 482 [ 448 | 451 @ o v o v e w e v v v v o w

2020 | 450 [ 436 | 414 | 407 | 423 (473|478 [ 478 | 485 [ 486 | 502 [ 521
2021|582 [583 | 580 | 595 | 680 [ 667 | 645 [ 621 | 621 [ 618 | 596 [ 570
2022 | 589 [ 624 | 630 | 618 | 593 [ 587 | 528 [ 557 | 547 [ 527 | 549 | 574
2023 |1 610 [ 631 | 622

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

S elal sl =Tl -TolalsTl sl o700
= S| & s < s| 2212|880 =2 a

2010 | 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 | 499 | 507
2011 | 491 | 506 | 501 | 531 | 535 | 533 | 540 | 536 | 517 | 489 | 492 | 484 | 500
2012 [ 524 | 545 | 541 | 540 | 528 | 519 | 534 | 546 | 553 | 553 | 547 | 550 | 400
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524|506 | 496 | 300 o
2014 | 489 | 474 | 466 | 572 | 571|573 | 568 | 547 | 534 | 537 | 535 | 517 466513 540531532 501 495 363004 553 491 559527 563
2015 | 526 | 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 290 M‘JM
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 | 497 | 496 | 488 | 539 | 537 539 | 100 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 | 541 | 556 | 540 | 545 | 532 | 538 | 543 | 555 | 572 | 613 | 609 | 606 | ¢
2018 | 638 | 647 | 640 | 643 | 617 | 609 | 592 | 588 | 567 [ 571|570 | 570
2019 | 596 | 588 | 578 | 579 | 558 | 558 | 563 | 541 | 537 | 536 | 497 | 501
2020 | 500 | 485 | 460 | 452 | 470 | 486 | 492 | 492 [ 499 | 500] 516] 536
2021 | 544 | 561 | 558 | 573 | 587 | 575 | 585 | 563 | 560 | 539 | 540 | 517
2022 | 534 | 571 | 576 | 565 | 542 | 537 | 483 | 509 | 500 | 482 | 502 | 525
2023 | 557 | 577 | 569

W Promedio Anual

e '10
e'll A
e’12
e’13
e’14
e’15 1
e’16
e’17
e’18
e’19
e’20
e’21
e’22
e’23 1

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

5 > T = = = > = | = ) s | o > o | 600 4
S|l &|8| 8| 5|8 |5|=|82|8|8|z2|38
2010 | 357 | 335 341 343 335 | 333 | 336 [ 351 | 361 | 369 370 376 | 500 -
2011 | 365 | 383 380 386 389 | 388 | 393 [ 390 | 376 | 356 358 352

2012 | 363 | 378 | 375 | 375 | 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 | 379 | 382 | *%° | )
2013 | 385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 | 361 | 355 | 361 | 364 | 351 | 344 | 300 = Promedio Anual
2014 | 371 | 360 | 383 | 392 [ 392 [ 393 | 401 | 386 | 377 | 379 | 378 | 365 351376374368381380411464495457409470463501

2015 | 360 | 359 | 390 | 399 | 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387 | 200 -

2016 378 | 388 | 400 | 407 | 400 | 401 | 415 | 414 | 408 | 442 | 441 | 442 Mmmm
2017 | 444 | 456 | 443 | 448 | 454 | 458 | 463 | 473 | 487 | 484 | 481 | 478 | 100 | 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2018 503 | 511 | 529 | 532 | 510 | 502 | 489 | 486 | 469 | 472 [ a71 | a1 |

2019 | 493 | 486 | 478 | 478 | 461 | 461 | 465 | 447 | 445 | 443 | 411 | 414 O 4 N M <T@~ RO o oN M
SsS8R83B88s23RAAR
2020 413 | 401 | 380 | 374 | 396 | 410 | 415 | 415 | 421 | 413 | 427 | 443 > 9 o 0 Y v VY YO W s e w

2021 | 466 | 467 465 483 480 | 471 | 489 | 470 | 468 | 450 | 476 455
2022 | 470 | 479 | 508 498 | 478 | 473 | 426 | 449 | 441 | 425 | 443 463
2023 ] 491 | 509 | 502
(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

o Los precios de exportacion de 3 de los 4 tipos de pulpas exportadas por Chile,
presentaron en el mes de febrero del 2023 alzas en relacidn a los precios registrados
en el mismo mes del 2022. La pulpa blanqueada de pino, la pulpa blanqueada de eucalipto
y la pulpa textil, anotaron incrementos de precios interanuales de 8,9%; 11,1% y 1,1%,
respectivamente. En el caso de la pulpa cruda de pino se registré una leve baja de -
1,0%. La variacién mensual de precios respecto del mes de enero de 2023, registré
bajas en los precios de los cuatro tipos de pulpas. Estas caidas en los precios alcanzaron
a -7.9% en la pulpa blanqueda de pino; -12.7% para la pulpa blanqueada de eucalipto; -
8,1% en caso de la pulpa cruda de pino y a -4,6% para la pulpa textil. (ver grdfico pdgina
19)

e El mercado europeo de pulpas de fibra larga y fibra corta (NBSK y BEK), se mantienen
bajo una fuerte presién como consecuencia de un excedente de oferta para ambos
productos. Los precios de febrero 2023 para la pulpa NBSK se sittian en un rango de
1.360 - 1.390 US$/1, cayendo en promedio 30 US$ en relacién a los precios de enero
del presente aflo.

En el caso de las pulpas de eucalipto, la presién a la baja es ain mayor, se estima que
los contratos de febrero cerraron con niveles en torno a US$1.280/t con caidas
cercanas a U$50/1. La huelga de trabajadores portuarios de Finlandia, finalizada el 1°
de marzo con una duracién de quince dias, contrariamente a lo presupuestado no
provocé una escasez relevante en el abastecimiento de pulpa.

https://www.euwid-paper.com/news/markets/lacklustre-demand-puts-pressure-on-
pulp-prices-080323/

¢ La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EEUU presenta, en el mes de febrero del
2023, un registro de 1,45 millones de unidades. Esta cantidad refleja una disminucion
interanual de -18,4% en relacién al registro de febrero del 2022. Sin embargo, este
indicador anoté un incremento de 9,8% en relacion al mes precedente, registrando la
primera alza mensual después de cinco meses.

e Las constantes caidas en la actividad de la construccién en EEUU, reflejadas en la
tasa anualizada de viviendas iniciadas, desde abril del 2022, han incidido en las bajas
de precios para diferentes productos forestales orientados al sector construccion. El
Indice de Precios al Productor (PPI) de EEUU presenta bajas interanuales en el mes
de febrero del 2023, en comparacién con el mismo mes del 2022, para la madera
aserrada de coniferas en -45,1%, en el caso de tableros de madera -35,5% y para los
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productos de ingenieria en madera este indice cae en -7,8%. El nivel de precios al
productor se mantiene en el caso de las molduras de madera, presentando una leve alza
interanual de 0,9%. (Ver grdficos pdginas 22 y 23)

e Laempresa forestal industrial Mercer de Alemania ha lanzado en el mes de marzo un
programa de apoyo a los propietarios de bosques denominado "Growing Forests-
Growing a Future". Mercer Holz, la organizacion de compra de madera de Mercer, se
compromete a asociarse con propietarios de bosques en Alemania para mantener la
longevidad de sus bosques. Entre las acciones concretas planificadas para los préximos
afios, Mercer proporcionard a los propietarios de bosques participantes en toda
Alemania una seleccién de plantas para ayudar a reponer sus bosques.

Los bosques de todo el mundo enfrentan amenazas como el escarabajo descortezador,
el cambio climdtico, desastres naturales como inundaciones, incendios forestales,
degradacién del suelo y mds. Se implementard un programa colaborativo, ya que Mercer
reconoce la experiencia de los silvicultores y el lugar que ocupan otras partes
interesadas dentro de la cadena de suministro. Por otra parte, fambién se pretende
abordar las percepciones de la silvicultura a una escala mayor: por ejemplo, reeducar
al pulblico en el sentido de que cuando se talan dreas dentro de los bosques, no es
necesariamente con fines de lucro, sino una forma reconocida de mitigar la amenaza
del escarabajo descortezador.

https://mercerint.com/news/2023/mercer-launches-program-growing-forests-
growing-future-to-support-forest-owners-in-germany/

e De acuerdo al informe de mercado de maderas tropicales del mes de marzo, las
exportaciénes de Brasil de productos de madera y derivados (sin considerar pulpa y
papel), presentaron disminuciones interanuales e infermensuales en el mes de febrero
del 2023. En relacion al valor exportado en febrero del 2022 las exportaciones de los
productos de madera y derivados cayeron en -36%, las maderas de pino presentaron
una caida de -26%, las maderas tropicales en -22%, los contrachapados en -44% y los
muebles de madera registraron bajas en el valor exportado de -44%.

https://www.itto.int/files/user/mis/MIS_16-31 Mar2023.pdf

e China, el principal mercado para la madera aserrada de pino radiata exportada por
Chile, registré el afio 2022 un volumen de importacién de 17,3 millones de m*, Esta
cifra, representa una disminucién de -10% respecto al volumen importado de maderas
de coniferas el afio 2021, completando el tercer afio consecutivo de contraccion de
este mercado. Durante los dos primeros meses del 2023, las importaciones de madera
aserrada de coniferas realizadas por este pais alcanzaron a un volumen cercano a los
2,7 millones de m® lo que significa una disminucién de un -3% en relacién al mismo
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https://mercerint.com/news/2023/mercer-launches-program-growing-forests-growing-future-to-support-forest-owners-in-germany/
https://mercerint.com/news/2023/mercer-launches-program-growing-forests-growing-future-to-support-forest-owners-in-germany/
https://www.itto.int/files/user/mis/MIS_16-31_Mar2023.pdf
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periodo del afio 2022. Diferentes causales han sido determinantes en la disminucién
del consumo interno en China tanto de trozas como de maderas de coniferas, entre las
que destacan las politicas de cero COVID, la pérdida de dinamismo del mercado
inmobiliario, el incremento de los suministros locales de madera y el desarrollo de la
construccion prefabricada de hormigén y de acero.
https://canadawood.org/the-changing-softwood-market-in-china/
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Instituto Forestal

Sede Diaguitas
Juan Georgini Runi 1507, La Serena.
Fono (56-51) 2362600

Sede Metropolitana
Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago.
Fono (56-2) 23667100

Sede Biobio
Calle Nueva Uno 3570 Lote 4, San Pedro de la Paz.
Casilla 109 C, Concepcién. Fono (56-41) 2853260

Sede Los Rios
Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia.
Fono (56-63) 335200

Sede Patagonia

Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique.
Fono (56-67) 2262500

Oficina Chiloé
Ernesto Riquelme 1212, Castro.
Fono (56-65) 2633641

Oficina Cochrane

Teniente Merino 463, Cochrane.
Fono (56—9) 8831860

www.infor.cl
oirseinfor.cl
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